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投资中国制造的强国梦  
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事件 

经李克强总理签批，国务院日前印发《中国制造 2025》，部署全
面推进实施制造强国战略。这是我国实施制造强国战略第一个十
年的行动纲领，意义重大。 

评论 

我们梳理投资逻辑为三个方向： 

优先发展，也是实现“强国梦”的基础——智能制造。需要统筹
制定智能制造发展战略，加快制定智能制造技术标准，发展智能
装备（控制层和执行层）、智能生产（管理层和企业层），加大“互
联网+”的应用（制造模式改变）以及互联网基础设施建设。重点
推荐和关注各类型龙头和特色标的：1）综合型龙头：机器人等，
2）核心设备：埃斯顿、巨星科技等，3）核心部件：汇川技术等，
4）核心软件：海得控制、宝信软件等，5）互联网+应用：长荣股
份、科远股份等。  

规划落脚点的十大行业中的设备制造业，有些是优势产业，有些
是战略产业，重点推荐和关注各行业中的龙头企业：1）高档数控
机床和机器人：机器人、新时达、沈阳机床等，2）航空航天装备：
中航动力、国睿科技、中航科工、中航飞机等，3）海洋工程装备
及高技术船舶：中国重工、中集集团等，4）先进轨道交通装备：
鼎汉技术、康尼机电等，5）农机：新研股份、星光农机等，6）
新材料：隆华节能，7）生物医药及高性能医疗器械：美亚光电、
博实股份等。 

此外，实现规划目标必须补足的一些短板：鼓励创新、增强“四
基”、提升质量发展、绿色发展、发展服务型制造业、推进国际化
发展等。重点推荐和关注：1）“四基”：恒立油缸、双环传动等，
2）质量发展：华测检测、劲拓股份等，3）绿色发展：聚光科技、
南方泵业等，4）服务型制造业：博实股份、大族激光等，5）制
造业国际化：三一重工、中联重科等。 

 

  
 

   目标 P/E (x) 

股票名称 评级 价格 2015E 2016E 

长荣-A 确信买入 42.50 48.8 37.0 

鼎汉技术-A 确信买入 43.20 54.9 39.1 

金卡-A 推荐 60.00 56.7 46.7 

中集集团-A 推荐 32.52 25.8 20.6 

巨星科技-A 推荐 29.00 36.4 30.9 

南方泵业-A 推荐 37.90 32.6 26.1 

聚光科技-A 推荐 41.00 66.7 49.2 

国睿科技-A 推荐 75.00 94.9 67.4 

中联重科-H 推荐 6.81 43.7 30.6 

和利时-US 推荐 29.20 14.7 13.1 

机器人-A 中性 47.00 115.2 90.7 
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◎ 中 外 企 业 玩 转 “ 立 体 ” 工 业 4.0 — — 系 列 报 告 之 四 

(2015.04.27) 

◎ “中国制造 2025 ”前瞻——工业 4.0 系列报告之三 
(2015.03.25) 

◎ 从 德 国 概 念 到 中 国 战 略 — — 工 业 4.0 系 列 报 告 之 二 
(2014.11.27) 
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投资逻辑 

规划意义重大，是指导我国制造业未来升级发展的 10 年乃至 30 年重要蓝图。政府会在
充分尊重和发挥市场在资源配臵中决定性作用的前提下，充分发挥我国集中力量办大事
的制度优势，通过深化改革、利用金融扶持、财政支持，引导装备产能出海等方式来实
现从制造大国向制造强国的转变，最后落脚点在于数控机床机器人、航天航空装备等十
大重点发展行业。 

我们再次梳理投资逻辑为三个方向： 

1）优先发展，也是实现“强国梦”的基础——智能制造，重点推荐和关注各类型龙头企
业和特色公司：a）综合型龙头：机器人等，b）核心设备：埃斯顿、巨星科技等，c）
核心部件：汇川技术等，d）核心软件：海得控制、宝信软件等，e）互联网+应用：
长荣股份、科远股份等。 

2）规划落脚点的十大行业中的设备制造业，有些是优势产业，有些是战略产业，重点
推荐和关注各行业中的龙头企业：a）高档数控机床和机器人：机器人、新时达、沈
阳机床等，b）航空航天装备：中航动力、国睿科技、中航科工、中航飞机等，c）海
洋工程装备及高技术船舶：中国重工、中集集团等，d）先进轨道交通装备：鼎汉技
术、康尼机电等，e）农机：新研股份、星光农机等，f）新材料：隆华节能，g）生
物医药及高性能医疗器械：美亚光电、博实股份等。 

3）此外，实现规划目标必须补足的一些短板：鼓励创新、增强“四基”、提升质量发展、
绿色发展、发展服务型制造业、推进国际化发展等。重点推荐和关注：a）“四基”：
恒立油缸、双环传动等，b）质量发展：华测检测、劲拓股份等，c）绿色发展：聚光
科技、南方泵业等，d）服务型制造业：博实股份、大族激光等，e）制造业国际化：
三一重工、中联重科等。 
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图表 1: 中金精选中国制造 2025 组合 

 
资料来源：公司数据、Wind 一致预期，中金公司研究部 

中国制造 2025 意义重大 

制造业是国民经济的主体，是立国之本、兴国之器、强国之基。放在历史长河中，实施
《中国制造 2025》，建设世界制造强国，是我国错失前两次工业革命后，主动应对新一
轮科技革命和产业变革的重大战略选择。目前全球新一轮科技革命和产业变革酝酿新突
破，特别是新一代信息技术与制造业深度融合，加上新能源、新材料、生物技术等方面
的突破，正在引发影响深远的产业变革。发达国家纷纷实施“再工业化”战略，强化制
造业创新，重塑制造业竞争新优势；一些发展中国家也在加快谋划和布局，积极参与全
球产业再分工，谋求新一轮竞争的有利位臵。建设制造强国是国家战略，也是一项系统
工程，中国作为赶超型制造业，必须深入筹谋，发挥我国集中力量办大事的制度优势缩
短赶超进程，实现和达到中国创造、中国质量、中国品牌。 

 

 

 

股价 市值

2015/5/20 (本地货币  百万） 14A 15E 16E 14A 15E 16E 14A 15E 16E 14A 15E 16E

综合型龙头

机器人* 300024.sz RMB 77.3 50,620 0.50 0.67 0.85 2.95 3.67 4.47 154.6 115.4 90.9 26.2 21.1 17.3

核心设备

埃斯顿 002747.sz RMB 100.7 12,078 0.37 0.55 0.69 2.40 4.27 4.83 274.7 183.0 146.7 42.0 23.6 20.8

巨星科技* 002444.sz RMB 22.1 22,409 0.50 0.61 0.72 3.68 4.40 4.99 44.1 36.2 30.7 6.0 5.0 4.4

核心部件

汇川技术 300124.sz RMB 56.2 43,969 0.85 1.09 1.40 4.43 5.12 6.05 66.0 51.3 40.1 12.7 11.0 9.3

核心软件

海得控制 002184.sz RMB 50.0 11,007 0.25 0.50 0.82 3.49 3.98 4.68 198.5 100.2 60.9 14.3 12.6 10.7

宝信软件 600845.sh RMB 70.4 25,635 0.88 1.04 1.34 7.00 n.a. 0.00 79.7 67.9 52.4 10.1 n.a. n.a.

互联网+

长荣股份* 300195.sz RMB 32.7 11,156 0.51 0.67 0.88 6.56 7.54 8.31 63.6 48.9 37.2 5.0 4.3 3.9

科远股份 002380.sz RMB 75.7 7,725 0.42 0.64 0.95 9.25 9.88 10.70 181.7 118.3 80.1 8.2 7.7 7.1

高档数控机床、机器人

机器人* 300024.sz RMB 77.3 50,620 0.50 0.67 0.85 2.95 3.67 4.47 154.6 115.4 90.9 26.2 21.1 17.3

新时达 002527.sz RMB 38.2 15,016 0.52 0.71 0.90 5.19 5.61 6.37 73.9 53.5 42.5 7.4 6.8 6.0

沈阳机床* 000410.sz RMB 39.7 30,389 0.03 0.07 0.12 3.53 5.87 5.98 1188.1 530.7 340.2 11.2 6.8 6.6

航空航天装备

中航动力* 600893.sh RMB 61.4 119,554 0.48 0.58 0.78 7.31 8.50 9.17 127.7 105.8 78.7 8.4 7.2 6.7

国睿科技* 600562.sh RMB 70.8 18,205 0.57 0.75 1.05 3.43 4.03 4.89 124.8 94.4 67.4 20.6 17.6 14.5

中航科工* 2357.hk HK 8.6 46,861 0.14 0.17 0.20 1.98 2.13 2.30 60.0 50.4 42.8 4.3 4.0 3.7

中航飞机 002527.sz RMB 38.2 15,016 0.52 0.71 0.90 5.19 5.61 6.37 73.9 53.5 42.5 7.4 6.8 6.0

海洋工程装备及高技术船舶

中国重工* 601989.sh RMB 14.5 265,326 0.12 0.15 0.18 3.28 3.39 3.53 116.6 96.3 80.3 4.4 4.3 4.1

中集集团 000039.sz RMB 26.9 71,787 0.93 1.16 1.46 8.34 12.26 13.53 29.0 23.1 18.4 3.2 2.2 2.0

先进轨道交通装备

鼎汉技术* 300011.SZ RMB 37.4 19,604 0.34 0.68 0.96 3.47 4.07 4.85 109.9 55.0 38.9 10.8 9.2 7.7

康尼机电 603111.sh RMB 38.6 11,395 0.48 0.62 0.79 3.23 4.22 4.91 80.8 62.3 48.6 12.0 9.1 7.9

农机

新研股份* 300159.sz RMB 49.9 17,986 0.31 0.47 0.68 3.07 3.55 4.15 160.3 106.1 73.3 16.2 14.0 12.0

星光农机 603789.sh RMB 55.4 11,074 0.63 0.68 0.75 2.66 6.09 6.77 87.8 81.6 73.5 20.8 9.1 8.2

新材料

隆华节能* 300263.sz RMB 33.0 12,635 0.38 0.53 0.69 4.06 4.52 5.13 86.7 62.3 47.8 8.1 7.3 6.4

生物医药及高性能医疗器械

美亚光电* 002690.sz RMB 84.6 28,591 0.74 0.99 1.30 5.03 5.79 6.90 113.9 85.4 65.1 16.8 14.6 12.3

博实股份* 002698.sz RMB 60.7 24,353 0.47 0.58 0.70 4.03 4.93 5.12 130.0 104.7 86.8 15.1 12.3 11.9

“四基”

恒立油缸 601100.sh RMB 16.8 10,571 0.15 0.21 0.33 5.47 5.85 6.09 115.0 79.3 50.9 3.1 2.9 2.8

双环传动 002472.sz RMB 25.1 7,224 0.42 0.56 0.74 5.39 5.49 5.94 59.1 44.5 34.1 4.7 4.6 4.2

质量发展

华测检测* 300012.sz RMB 34.6 13,202 0.38 0.54 0.67 3.33 3.43 3.94 90.3 64.1 51.7 10.4 10.1 8.8

劲拓股份 300400.sz RMB 97.9 7,834 0.27 0.71 1.10 2.99 5.21 6.31 366.2 137.4 89.0 32.7 18.8 15.5

绿色发展

聚光科技* 300203.sz RMB 37.7 17,071 0.43 0.57 0.77 4.59 5.13 5.77 88.6 66.1 48.9 8.2 7.3 6.5

南方泵业* 300145.sz RMB 32.9 8,638 0.75 1.01 1.26 5.52 6.45 7.58 43.9 32.6 26.1 6.0 5.1 4.3

服务型制造业

博实股份* 002698.sz RMB 60.7 24,353 0.47 0.58 0.70 4.03 4.93 5.12 130.0 104.7 86.8 15.1 12.3 11.9

大族激光 002008.sz RMB 28.0 29,557 0.67 0.67 0.98 3.91 4.45 5.16 41.8 41.5 28.7 7.2 6.3 5.4

制造业国际化

三一重工* 600031.sh RMB 10.7 81,801 0.09 0.13 0.16 3.12 3.24 3.39 115.3 82.6 67.1 3.4 3.3 3.2

中联重科* 000157.sz RMB 7.7 59,413 0.08 0.10 0.14 5.30 5.42 5.60 100.0 77.1 55.1 1.5 1.4 1.4

公司名称 股票代码 货币
P/BP/E

智能

制造

主题

重点

行业

补足

短板

BPSEPS
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图表 2: 全球其他发达国家制造业计划 

 
资料来源：工信部规划司，中金公司研究部 

未来还要通过持续实施《中国制造 2025》、《2035》、《2045》，到建国一百周年时成为全
球领先的制造强国，以制造业的繁荣和强大，托起中华民族伟大复兴的“中国梦”。 

中国制造“三步走” 

《中国制造 2025》对构成制造强国评价指标体系的各项具体指标进行逐项的发展目标预
测，将建设制造强国的进程大致分为三个阶段： 

第一阶段，到 2025 年，综合指数接近德国、日本实现工业化时的制造强国水平，基本实
现工业化，中国制造业迈入制造强国行列，进入世界制造业强国第二方阵。在创新能力、
全员劳动生产率、两化融合、绿色发展等方面迈上新台阶，形成一批具有较强国际竞争
力的跨国公司和产业集群，在全球产业分工和价值链中的地位明显提升。 

第二阶段，到 2035 年，综合指数达到世界制造业强国第二方阵前列国家的水平，成为名
副其实的制造强国。在创新驱动方面取得明显进展，优势行业形成全球创新引领能力，
制造业整体竞争力显著增强。 

第三阶段，到 2045 年，乃至建国一百周年时，综合指数率略高于第二方阵国家的水平，
进入世界制造业强国第一方阵，成为具有全球引领影响力的制造强国。制造业主要领域
具有创新引领能力和明显竞争优势，建成全球领先的技术体系和产业体系。 

图表 3: 中国从制造大国成为制造强国的路线图 

 
资料来源：工信部规划司，中金公司研究部 

  

发布时间 战略名称 主要内容 战略目标

2011年 美国先进制造业伙伴关系计划 创造高品质制造业工作机会以及对新兴技术进行投资。 提高美国制造业全球竞争力。

2012年 美国先进制造业国家战略计划 围绕中小企业、劳动力、伙伴关系、联邦投资以及研发投资等提出五大目标和具体建议。 促进美国先进制造业的发展。

2013年 美国制造业创新网络计划
计划建设由45个制造创新中心和一个协调性网络足额挂全国性创新网络，专注研究3D打印

等有潜在革命性影响的关键制造技术。

打造成世界先进技术和服务的区域中心，持续

关注制造业技术创新，并将技术转化为面向市

场的生产制造。

2013年 德国工业4.0战略实施建议
建设一个网络：信息物理系统网络；研究两大主题：智能工厂和智能生产；实现三项集

成：横向集成、纵向集成与端对端的集成；实施八项保障计划。

通过信息网络与物理生产系统的融合来改变当

前的工业生产与服务模式；使德国成为先进智

能制造技术的创造者和供应者。

2014年 日本制造业白皮书 重点发展机器人、下一代清洁能源汽车、再生医疗以及3D打印技术。 重振国内制造业，复苏日本经济。

2015年 英国制造业2050
推进服务+再制造（以生产为中心的价值链）；致力于更快速、更敏锐地响应消费者需求，

把握新的市场机遇，可持续发展，加大力度培养高素质劳动力。
重振英国制造业，提升国际竞争力。

2013年 “新工业法国”战略
解决能源、数字革命和经济生活三大问题，确定34个优先发展的工业项目，如新一代高速

列车、电动飞、节能建筑、智能纺织等。

通过创新重塑工业实力，使法国处于全球工业

竞争力第一梯队。
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未来的关键目标 

主要由：1）体现创新能力的指标，到 2020 年掌握一批重点领域的关键核心技术，优势
领域竞争力进一步增强，到 2025 年创新能力显著增强，在全球产业分工和价值链中的地
位明显提升，包含规模以上制造业研发经费内部支出占主营业务收入比重和规模以上制
造业每亿元主营业务收入有效发明专利数指标；2）工业发展质量效益指标主要包括制造
业质量竞争力指数、制造业增加值率和全员劳动生产率增速三个指标；3）未来十年，制
造业信息化水平大幅提升，制造业数字化网络化智能化取得明显进展，两化融合迈上新
台阶，宽带基础设施更加完善，数字化研发设计工具、关键工序制造装备数控化在规模
上企业得到广泛应用，主要包括：宽带用户数、数字化研发设计工具普及率、关键工序
数控化率；4）体现绿色发展的指标，包括即规模以上单位工业增加值能耗 2020 年和 2025
年分别较“十二五”末降低 18%和 34%；单位工业增加值二氧化碳排放量分别下降 22%
和 40%；单位工业增加值用水量分别降低 23%和 41%；工业固体废物综合利用率由“十
二五”末的 65%分别提高到 73%和 79%。 

图表 4: 中国制造 2025 指标体系 

 
资料来源：工信部规划司，中金公司研究部 

图表 5: 数字化研发设计工具普及率及其增长情况 

 
资料来源：《中国制造 2025》，中金公司研究部 

图表 6: 关键工序数控化率及其增长情况 

 
资料来源：工信部规划司，中金公司研究部 

指标 2011 2012 2013 2014 2015预计  2020预计 2025预计

数字化研发

设计工具普

及率

45.90% 48.80% 51.90% 55.10% 58.20% 72% 84%

同比增加

（百分点）
2.9 3.1 3.2 3.1 2.7 2.4

五年年均 五年年均

指标 2011 2012 2013 2014 2015 2020 2025

预计  预计 预计

关键工序数

控化率
22.30% 24.60% 27.00% 30.10% 33.30% 50% 64%

同比增加 2.3 2.4 3.1 3.2 3.3 2.8

（百分点） 五年年均 五年年均
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重点发展的方向 

《中国制造 2025》明确了 9 项战略任务和重点：一是提高国家制造业创新能力；二是推
进信息化与工业化深度融合；三是强化工业基础能力；四是加强质量品牌建设；五是全
面推行绿色制造；六是大力推动重点领域突破发展，聚焦新一代信息技术产业、高档数
控机床和机器人、航空航天装备、海洋工程装备及高技术船舶、先进轨道交通装备、节
能与新能源汽车、电力装备、农机装备、新材料、生物医药及高性能医疗器械等十大重
点领域；七是深入推进制造业结构调整；八是积极发展服务型制造和生产性服务业；九
是提高制造业国际化发展水平。《中国制造 2025》明确，通过政府引导、整合资源，实
施国家制造业创新中心建设、智能制造、工业强基、绿色制造、高端装备创新等五项重
大工程，实现长期制约制造业发展的关键共性技术突破，提升我国制造业的整体竞争力。 

战略支撑保障 

为确保完成目标任务，《中国制造 2025》提出了深化体制机制改革、营造公平竞争市场
环境、完善金融扶持政策、加大财税政策支持力度、健全多层次人才培养体系、完善中
小微企业政策、进一步扩大制造业对外开放、健全组织实施机制等 8 个方面的战略支撑
和保障。 
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