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本报告导读： 

在碎片险种需求日趋丰富的背景下，保险运营模式将产生剧变，为互联网保险的萌芽、

发展提供了基础，推荐京天利、邦讯技术、天源迪科。 

摘要： 

[Table_Summary] 
 个性化需求下，碎片险种日趋丰富。据南方日报消息，第三方互联

网保险中介平台“小白保险”日前推出以做好事被起诉为保障的“好

人险”；而此前安诚保险推出过高温险、火锅险；太保有“蹭网险”。

与以往标准化的寿险、财险不同，此类险种以满足某类垂直用户的个

性化需求为目标，碎片化趋势明显，针对具有两面性可能的事件，大

都可设计成险种，此类 C2B 的产品开发模式对传统保险公司的发展

模式提出了挑战。 

 以互联网迭代思维代替“机械化”精算，互联网保险爆发在即。我

们认为，在“互联网+”时代，保险公司的作业流程会发生很大变化，

主要体现在：1）互联网保险降低了传播成本。此前保险业务依靠代

理人进行线下营销，随着保险产品接受度提高，保险销售渠道将趋于

扁平化、透明化，；2）理赔效率大幅提升。在应用移动视频、云计算、

大数据技术等互联网技术的基础上，保险理赔的效率将大幅提升。而

面对纷繁多样的碎片化需求，其精算难度大增，更依赖于通过运营中

的快速产品迭代来匹配渠道、用户需求，这为互联网保险的发展奠定

了坚实基础。从我们跟踪的情况看，互联网保险从易界定、标准化的

碎片险种起步，目前航空延误险、手机碎屏险等已初具规模。 

 互联网金融的处女地，推荐京天利、邦讯技术、天源迪科。从投资

上看，互联网金融已成为最大的风口，银行、券商、基金等领域相继

出现互联网革命，而互联网保险受制于政策、模式等因素，起步较晚，

成为互联网金融大版图上的“处女地”。但现在已经出现从“保险 IT

信息化——保险电商——互联网保险”逐步成熟的趋势，相关 IT 企

业正从不同角度切入，行业投资价值凸显。个股方面，推荐京天利、

邦讯技术、天源迪科，焦点科技、三泰电子等也将受益。 

京天利（300399）：互联网保险龙头，以车辆延保险推广为契机，着

重于保险业务的流程再造；具备“场景、大数据、渠道、产品设计”

的核心优势，收购上海誉好后，在垂直领域运营经验上得到增强。 

邦讯技术（300312）：以保险经纪人为切入点，上线 B2B 平台“宝 720” 

天源迪科（300047）：子公司广州易星主打移动保险查勘系统，目前

覆盖的保险客户已达 22 家，市占率第一，有望逐步切入运营。 
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表：重点覆盖公司 

公司名称 代码 收盘价（元/股） 
盈利预测（EPS） PE 

评级 
2014E 2015E 2016E 2014E 2015E 2016E 

京天利 300399 2015.05.12 285.51 0.65 0.83 0.89 439  344  321  增持 

邦讯技术 300312 2015.05.13 43.36 0.62 0.87 1.01 70  50  43  增持 

天源迪科 300047 2015.05.14 23.9 0.46 0.59 0.76 52  41  31  增持 

数据来源：国泰君安证券研究 
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