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2015 上半年风电数据：装机跃升，限电加重 

  热点速评  中文摘要     

事件 

7 月 27 日，国家能源局公布 2015 上半年风电行业数据：2015 上半年全国风电新增并网容量 9.16GW（同比增长 45%），
总量达到 105GW（同比增长 28%）。虽然风速有所改善，但 2015 上半年风电利用小时数只同比增长 15 小时或 1.5%至
993 小时，净发电量同比增长 27%，主要由于限电率骤增（2015 上半年增加 6.7 百分点至 15.2%，2015 年 2 季度增加
5.9 百分点 11%）。 

评论 

发电量符合预期，但限电率超出预期。中国北方地区限电问题严重，例如甘肃（2015 上半年限电率提高 25.3 百分点至
31%）、吉林（提高 23.2 百分点至 43%）以及新疆（提高 11.6 百分点至 28.8%）等地，主要由于这些地区出现了可再
生能源装机热潮而电力需求降低。但这对我们覆盖下的公司产生的影响有限，2015 年 1 季度华能新能源和龙源电力限电
率基本持平（而全国限电率同比增加 6.9 百分点），这主要得益于其战略性的选址以及与地方电网良好的关系。 

未来特高压输电线路投运、限电问题缓解有望带来更多上行空间。假设 2015 上半年限电率为 0%/8.5%（8.5%为 2014
上半年水平），利用小时数将有 18%/8%的增长至 1,171/1,071 小时。我们认为，2016 年特高压输电线路投运后，限电
问题有望逐步缓解。 

电价下调导致出现装机潮，符合预期。2015 上半年风电装机扩张加速（同比增加 45%至 9GW），考虑到截至 2015 年 5
月 31 日仍有 19.0GW 在建风电装机容量，同时 2015 年前 5 个月风电装机容量已经新增 6.8GW，预计 2015 全年新增并
网装机容量有望达到 25.8GW（同比增长 31%）。预计未来几年每年装机容量有望维持在 20~23GW 的水平。 

重申金风科技 H 股“确信买入”评级；重申金风科技 A 股、中国高速传动、华能新能源、中广核美亚、龙源电力、华
电福新以及协合新能源“推荐”评级。 

本报告是原出版于 2015 年 7 月 28 日英文报告 Alternative Energy: 1H15 wind data: surging installation but worse curtailment 的翻译摘要。 
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