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本报告导读： 

此次胜利意味着，AI 技术已迎来突破性进展。我们认为，这也将对 IT 产业的发展产

生深远的影响。 

摘要： 

[Table_Summary]  事件：3 月 15 日下午，谷歌人工智能 AlphaGo 获得与韩国棋手李世

石第五场比赛的胜利。AlphaGo 最终在此次人机对弈中取得了 4:1 的

胜利。 

 伟大的胜利，这意味着 AI 技术已迎来突破性进展。此次比赛前，市

场和产业界普遍认为 AI 技术尚未完全成熟，李世石将轻松获胜。虽

然说，IT 产业技术的问题从来只是时间的问题。但此次取胜，意味

着 AI 技术已迎来突破性发展，同时进程显著超出人们之前的预期。 

 AI 为代表智能技术，大概率成为未来十年 IT 产品内核。目前，IT

产业正处于新一代产品平台萌芽阶段。如果说，以 PC 和手机为代表，

过去十年 IT 产品内核是互联，那么展望未来十年，以汽车和机器人

为代表的产品内核将是智能。不变的是软件算法的内核地位，变化的

是软件算法的内核属性。 

 此次影响更偏长期，建议积极把握短期博弈机会。我们认为，国内

以智能技术为业务核心的 IT 公司有望获得产业趋势助力。同时，依

托资本平台优势有望引入相关技术的公司值得关注。在 A 股标的偏

概念背景下，我们建议投资者积极把握短期博弈机会，持续推荐模塑

科技（无人驾驶）、川大智胜（图像识别）、长高集团（图像识别、电

新组覆盖）。受益标的包括东方网力、科大讯飞、汉王科技。 

 风险提示： AI 技术发展进度低于预期、AI 技术应用低于预期 
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表：相关人工智能公司盈利预测及估值水平 

  收盘价 EPS PE 
评级 

公司名称 2016/3/15 2014A 2015E 2016E 2017E 2014A 2015E 2016E 2017E 

模塑科技 18.50  0.80  0.87  0.99  1.10  23.2  21.2  18.6  16.8  增持 

川大智胜 46.28  0.08  0.24  0.94  1.23  587.3  190.5  49.4  37.8  增持 

长高集团 9.50  0.35  0.16  0.33  0.41  27.4  60.9  28.4  23.2  增持 

数据来源：Wind，国泰君安证券研究 注释：长高集团由电新组覆盖 
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1.投资建议的比较标准 

投资评级分为股票评级和行业评级。 

以报告发布后的 12个月内的市场表现为

比较标准，报告发布日后的 12个月内的

公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对

同期的沪深 300 指数涨跌幅为基准。 

股票投资评级 

增持 相对沪深 300 指数涨幅 15%以上 

谨慎增持 相对沪深 300 指数涨幅介于 5%～15%之间 

中性 相对沪深 300 指数涨幅介于-5%～5% 

减持 相对沪深 300 指数下跌 5%以上 

2.投资建议的评级标准 

报告发布日后的 12 个月内的公司股价

（或行业指数）的涨跌幅相对同期的沪

深 300 指数的涨跌幅。 

行业投资评级 

增持 明显强于沪深 300 指数 

中性 基本与沪深 300 指数持平 

减持 明显弱于沪深 300 指数 
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